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Chién lugc dau tu thang 05/2023

CO HOI TRONG NHUNG NHIP PIEU CHiNH

Thi trudng trong thdng Tu da khéng dién bién tich cuc nhu mong dai bét chdp mét loat cdc hé trg vé chinh
sdch tir Chinh pha, SBV va yéu t6 vi mé - gidm léi sudt diéu hanh, ty gid 6n dinh. Ching téi cho rdng dién
bién nay cho thdy rdng tdm thdn trong vdn con bao tram khi ma chdng dudng phia trudce vén con nhiéu
bién s6 khé ludng nhu trién vong téng trudng loi nhudn doanh nghiép niém yét hay hé luy tor qud trinh
tdng ldi sudt gdp rat cda cdc NHTW 16n trong hon mét nédm qua (suy thodi kinh té, su d6 vo ngdn hang).

Khi mtia bdo cdo KQKD va BHCP di qua, ching téi khéng ky vong c6 ddng luc manh mé trong thdng Ndm.
Tuy nhién, chinh sdch tién té nGi 1dng hién tai van la mét diém tua viing chdc véi du dia dé SBV thuc hién
thém moét dot giam léi sudt diéu hanh nira la kha thi khi (1) lam phdt dang thdp, (2) ty gid duoc ky vong
tiép tuc 6n dinh do Fed kha néing cao da thuc hién ldn téing Iéi sudt cudi cting cda minh va thdng du'thuong
mai dugc duy tri, (3) tdng truéng GDP Q1-2023 thdp hon nhiéu so véi muc tiéu tdng truéng ca ndm. Mdc
du vay, can théi gian dé nhiing tdc déng cta nhiing chinh sdch nay bdt ddu “ngdm” vdo cdc hoat déng
kinh té€. Do d6, chting téi ky vong thi trudng van duy tri xu huéng chinh la di ngang trong thdang Néam, dao
déng trong viing 1020-1080.

Muc bién dong hon 1,4% trong thdng Tu cta chi s6 VNIndex da dua mét s6 ¢6 phiéu trong danh muc
khuyén nghi ca ching t6i dat muc lgi nhudn ky vong, gém NLG, QNS, DBD va MWG. NDT déa chét 16 theo
khuyén nghi c6 thé tiép tuc quan sdt thi trudng va chd co héi tdi ddu tu trong cdc nhip diéu chinh trong
thdng Nam.

Muic diéu chinh manh trong thdng Tu cling tao ra co héi mua & cdc c6 phiéu KDH, ACB, FPT, MBB, VPB, DRC
va VNM. Trong khi ching téi cho rdng NBT ¢6 thé tiép tuc ndm gitr cho muc tiéu trung - dai han & cdc c6
phiéu nay, ching téi khuyén nghj NPT can nhdc gidm ty trong & ¢6 phiéu DRC. DRC la mét trong nhiing
doanh nghiép ddu nganh sam I6p cta Viét Nam, vdi ty 1é chi trd ¢6 tic tién mdit 6n dinh va & muc cao. D
vay, cdc khé khdn ngdin han c6 thé khién KQKD trong vai quy tiép theo vén dién bién tiéu cuc va ching téi
tin rding NDT sé c6 co hoi mua véi gid tét han mc gid hién tai trong cdc nhip diéu chinh tiép theo cta
thi truong.
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55 md c6 phiéu dugc CTCK Rong Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i thdng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich cong ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tu truéec dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG TU: CAN TRONG VGI RUI RO MOl

Rui ro lay lan ctia hé théng tai chinh do khiing hoang thanh khoan tai mét s6 ngan hang nhu Silicon
Valley Bank (SVB), Signature Bank, Credit Suisse da khéng tram trong thém trong thang Tu. Lam
phat cla cac nudc phuong Tay ti€p tuc gidam manh, phu hgp véi ky vong clia gidi dau tu. Tuy nhién,
rdi ro suy thodi kinh té lai ni lén nhu mét méi quan ngai méi sau nguy co khiing hoadng cda hé
théng ngan hang va chu ki chinh sach tién té that chat. Trong nudc, Chinh phu tiép tuc thao g&
nut that trén thij trudng bat dong san va thi trudng tai chinh dé khoi théng dong vén tin dung hoé
trg nén kinh té. Cac luat va chinh sach khac da dugc ban hanh. Nghi dinh 10 stra d&i, b6 sung mot
s6 diéu hudng dan thi hanh luat dat dai. B6 Tai chinh dé xuat gidm 2% thué suat thué GTGT déi véi
tat ca hang hoa, dich vu. Thong tu 02 & 03 hudng dan viéc gia han ng, gitt nguyén nhém ng dé hé
trg khach hang vay va mua ban trai phiéu doanh nghiép clia cac té chuc tin dung. Tuy nhién tac
déng cua cac chinh sach nay sé can thém thaoi gian. Bén canh d6, KQKD Q1/2023 da cong bé cla
hau hét cac cong ty déu cho thdy su sut giam anh hudng dén thi trudng. Theo s6 liéu cta Fiinpro
tinh dén ngay 28/4, LNST Q1/2023 ctia 765 cdng ty va ngan hang giam 18,3% YoY. Trong d6, LNST
cla cac cong ty phi tai chinh giam 41,5%. N6i lo suy thodi kinh té cdng véi KQKD khong kha quan
la nhitng nhan t6 chinh tac dong dén tam ly nha dau tu ciing nhu dién bién TTCK Viét Nam trong
thang via qua.

Hinh 1: VN Index, Thang 04/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Cu thé, VN Index gidm 1,46%, déng clfa thang & muc 1.049,12. Trong dd, cac ¢8 phiéu Bluechip
trong r6 VN30 (-2,07%) déng gop nhiéu nhat vao muc gidam cda VN Index. Nguoc lai, VNSMALL
Index va VNMID Index da c6 mét thang giao dich tuyét véi véi mic tang dang ké 1an luat 1a 5,8%
va 2,4%.
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Hinh 2: Ty sudt sinh 18i cac chi sé chiing khoang Thang

Hinh 3: Dién bién cac chi sé trong ké tir dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sénh véi cac thj trudng khac trén toan cau, VN Index nam trong s6 nhing chi s6 hoat dong kém
nhat trong thang Tu cung véi Hang Seng (-2,48%) va SET Index (-4,97%).
Hinh 4: Dién bién cac chi s8 toan cau trong Thang 04/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Thanh khoan thi trudng phuc héi an tugng trong thang Tu. Gia tri khdp 1énh binh quan trén HOSE
tang trd lai [én 9.791 ty dong/phién (+23,9% MoM). Tham chi, da c6 nhiing phién ghi nhan gia tri
giao dich dat han 15.000 ty d6ng, cao nhat tir dau nam dén nay.

Bang 1: Thanh khoan cta cdc nhém chi sé chitng khoan trong Thang 04/2023 (Ty déng)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Mac du chi s6 chung clia thi truding chiing khoan chiing kién su diéu chinh, phan bé Igi nhuén cla
céc ¢6 phiéu thanh phan lai cho thdy thé hién xu hudng ngugc lai khi 62% c8 phiéu c6 Igi nhuan
duang. Muc sinh Igi tap trung trong khoang ti -5% dén 10%.

Hinh 5: Phan phdi lgi nhudn thang trén san HSX va HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong nhém nganh theo GICS, c6 6 nganh duy tri dugc sdc xanh, 9/10 nganh co hiéu suat vuot tréi
so véGi VN Index. Y té& (+8%) dan dau thang, trong khi Hang tiéu dung thiét yéu (-3,1%) kém sac, gop
phan 1én nhat vao su sut giam cdia VN Index. DHG (+14,1%), DBD (+12,79%), IMP (+10,3%) la nhiing
6 phiéu déng goép nhiéu nhat cho hiéu suat cia nhom Y té, trong khi VNM (-5,91%), SAB (-6,88%),
MSN (-6,04 %) la nhiing ¢ phiéu gay ap luc chinh |én nhém Hang tiéu dung thiét yéu trong
thang Tu.

Hinh 6: Dién bién cadc nhém nganh trong Thang 04/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Suét sinh 18i cdic nhém nganh trong Thang 04/2023
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Giao dich giita cac nhém nha dau tu

Hinh 8: Dién bién giao giita cAic nhém nha dau tu va suat sinh Igi cia VNINDEX trong Thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu ca nhan chuyén sang mua rong trong thang Tu vdi gia tri rong 3.374 ty déng. Ngoai
ra, hinh 10 tém tat danh sach cac c6 phiéu da dugc giao dich dang chu y béi céc nha dau tu ca nhan
trong nudc.
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Hinh 9 : Dién bién mua rong/béan rong hang thang ctia nha Hinh 10: Danh sach cac ¢6 phi€u dugc mua/ban manh
dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX nhat béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong Thang 04/2023 (ty dong)
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TDN: Tt ddu ndm
Khéi ngoai ban rong manh khién vi thé dao ngugc tré lai ban rong trong thang Tu véi gia tri 2.773
ty dong va kéo téng muic mua rong Iy ké ké tir thang 11 vifa qua vé 31.940 ty déng. Ban 1@ va Tai
nguyén cd ban la nhing linh vuc hat rong nhiéu nhat trong thang nhu trinh bay & bang 2.
Hinh 11: Dién bién mua rong/ban réong hang thang cta khdi Hinh 12: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
ngoai YTD trén san HSX mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 04/2023
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réng/ban rong theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich Khéi Iweng giao dich
rong (ty dong) rong (nghin cé phiéu)

Tai nguyén Co ban 590 41.477
Ban lé 94 1.935
Hang ca nhan & Gia dung 37 -50
Cong nghé Thong tin 10 290
Bao hiém 7 1.673
Truyén théng 5 131
Vién théng 0 0
Yté -4 318
Du lich va Giai tri -4 -266
O t6 va phu tung -39 -3.343
Bat déng san -95 -3.507
Dau khi -107 -6.389
Xay dung va Vat liéu -109 188
Pién, nudc & xang dau khi dét -194 -9.409
Hang & Dich vu Cong nghiép -201 -7.179
Hoéa chat -408 -13.210
Thuc pham va dé uéng -525 -7.332
Dau khi -256 -9.713
Ngan hang -419 3.966

Nguoén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Tu, thi trudng ching khoan Viét Nam bi rat rong 108 triéu USD va nam trong danh
sach bi vén ngoai rat rong hang dau chau A cung véi Thai Lan (231 triéu USD) va Pai Loan (2.553
triéu USD).

Do su rut rong clia cac quy ETF Van Eck Vectors Vietnam VN 30 (25,1 triéu USD), KIM INDEX Vietnam
VN30 ETF (2,6 triéu USD), iSharesMSCI Frontier va Select EM ETF (1,2 triéu USD)va mot s6 quy khac,
céc quy ETF ngoai bi rat tdng cong 20 triéu USD. Trong khi dé, SSIAM VNFIN LEAD va DCVFMVN30
EFT bj rat 1an lugt 1,2 triéu USD va 0,4 triéu USD dong gop nhiéu nhat vao khoan ban rong 1,3 triéu
USD cua céc quy ETF noi.
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Bang 3: Dong vén dau tu danh muc nudc Bang 4: Dong vén tu cac quy ETF
ngoai vao thi truong chiing khoan

Quéc gi Dong vén rong (Triéu USD) T a Taisan Luu chuyé&n dong vén (Triéu USD)
o 1Thg 3Thg )
Nhat Ban A 34505 34505 13,964 Téng cic quj ETF 3,643 [¥ -21.29 & 2871 A& 22518
Indonesia & 786 786 1,231 ERESngoat 2,485 (¥ -19.97 & 4278 & 20635
Ando A& 650 650 1,833 Fubon FTSE Vietnam ETF 803 4.58 68.56 93.16
) Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 320 438 29.76 59.92
LTIV “ e 616 i Asian Growth CUBS ETF 10 0.00 0.00 0.00
Philippines 4 34 34 484 Premia MSCl Vietnam ETF 16 0.00 030 030
SriLanka a3 3 4 KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 0.00 129 129
Maylaysia & 46 -46 469 iShares MSCl Frontier and Select EM ETF 706 | 121 4156 13236
Viét Nam ¥ -108 -108 111 KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 137 -2.60 20.60 -47.81
Théi Lan w231 -231 -1,876 VanEck Vectors Vietnam ETF 488 -25.13 -16.28 69.21
531 Loan w 2553 2,553 5765 ETFs noi 1,158 [F -132 ¥ .1406 & 18.83
SSIAM VN30 ETF 4 028 050 0.50
DCVFMVN Diamond ETF 601 0.00 0.00 0.00
MAFN VN30 ETF 27 0.00 -0.26 -0.26
SSIAM VNX50 ETF 6 0.00 0.00 -046
VinaCapital VN100 ETF 4 0.00 0.00 0.00
DCVFMVN30 ETF Fund 352 -0.40 -7.83 19.05
SSIAM VNFIN LEAD ETF 165 -1.20 6.47 -0.01

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
3thg: Tirddu quy Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
TON: Tir dau ndm
Cac nha dau tu t8 chiic trong nudc tiép tuc ban rong trong thang Tu vai gia tri 602 ty dong va

danh dau vi thé ban rong lay ké tir ddu nam dén 2.037 ty déng. Cac ¢é phiéu duoc giao dich nhiéu
nhat bai cac nha dau tu té chiic trong nudc dugc hién thi trong hinh 13.

Hinh 13: Cac ¢ phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc Hinh 14: Hoat déng giao dich ctia cac nha dau tu té chiic
mua/ban nhiéu nhét trén HOSE trong Thang 04/2023 (ty trong nudc trén san HSX (ty VND)
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Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG NAM

Piém tua viing chac tir vi mé trong nuéc

Thi trudng trong thdng Tu da khéng dién bién tich cuc nhu mong doi bdt chdp mét loat cdc hé tro vé
chinh sdch tor Chinh phd va SBV - gién ng, khéng chuyén nhém ng xdu, va cho phép cdc NHTM mua lai
TP DN khéng niém yét, thay d6i hé sé rdi ro véi vay mua nhd & xa hoi - va yéu té vi mé - giam lai sudt
diéu hanh, ty gid 6n dinh. Chung téi cho rdng dién bién ndy cho thdy réing tdm than trong van con bao
tram khi ma chdng dudng phia truéc van cdn nhiéu bién sé khé ludng nhu trién vong tdng trudng loi
nhudn doanh nghiép niém yét hay hé luy tirqud trinh tdng Idi sudt gdp rat cia cdc NHTW [6n trong hon
mét ndm qua (suy thodi kinh té, su d6 vo ngdn hang).

Khi mua bdo cdo KQKD va DHCD di qua, ching téi khéng ky vong c6 ddng luc manh mé trong thdng
Ném. Tuy nhién, chinh sdch tién té néi 18ng hién tai vdn lad mét diém tua viing chdc. véi du dia dé SBV
thuc hién thém mét dot giam lGi sudt diéu hanh nia la kha thi khi (1) lam phdt van dang thdp, (2) ty gid
dugc ky vong tiép tuc 6n dinh do Fed kha néng cao da thuc hién Idn tédng Idi sudt cudi cting ctia minh
va thdng du thuong mai dugc duy tri, (3) tdng truéng GDP Q1-2023 thdp hon nhiéu so véi muc tiéu tdng
trudng cd ndm. Mdic dui vy, cdn thdi gian dé nhiing tdc ddng ctia nhiing chinh sdch nay bdt ddu “ngdm”
vdo cdc hoat ddng kinh té. Do d6, chung toi ky vong thi truding vén duy tri xu hudng chinh la di ngang
trong thdng Ndm, dao déng trong viing 1020-1080. Dai han hon, ching téi ky vong xu huéng di ngang
c6 thé duy tri cho dén khi cé nhiing tin hiéu khdéi sdc hon tir cdc déng luc ting truéng kinh té nhu hoat
déng xudt khdu, nhu cdu tin dung héi phuc, va gidi ngén vén dau tu cong.

Viéc dinh gia tang lén sau mua KQKD Q1-2023 han ché du dia tang cuda thi truéng trong
ngan han

Xu hudng gidm téc trong tang trudng Igi nhuan ti€p dién trong quy nay. LNST sau lgi ich CDTS cla
365/404 doanh nghiép niém yét trén HOSE trong Q1-2023 gidam 22% YoY, kém han mét chit so vai
muc -17% trong kich ban co s& clia ching t6i. Dién bién kém kha quan cung véi thuc té rang thi
trudng da trai qua mét qua trinh tang diém tir dau nam khién muc dinh gia bi ddy 1én tuong (ing,
rd rét nhat doi véi nhom vén héa vira va nho (Hinh 1). Yéu t6 co ban nay dudng nhu da khién tam
ly giao dich trén thi trudng tré nén than trong hon ké tur gilra thang 4.

Hinh 15: Tuong quan thay ddi dinh gia va dinh gia sau Hinh 16: Cac ¢ phiéu vén héa nhé ¢é su gia tang dinh gia ré
KQKD Q1-2023

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

12,0%

u4,2%

VNINDEX

8,1%

rét nhat ké tir dau nam

14% 25,0
11,7% 12%
10% 20,0
17,5% 22/6% 8% A
% 150 RVvas

ra =
4,6% I . % A AV - NP
2.2% 2% 10,0 W

VN30

0%
50

Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 Apr-23

VNMID VNSML

Thay d6i P/E (YTD) mT12M LNST Q1-2023/2022 ® Gia YTD % (RHS)

—VN30 VNMID VNSML

Nguoén: Fiinpro, Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Theo nhém nganh, hau hét cac nganh déu c6 dién bién tang gia YTD, bt chap cac bién dong khong
thuan lgi ctia KQKD. Trong do6, cac nganh Nang lugng, Y té€, BDS, CNTT, BDS, Tiéu dung, Tiéu dung
tuy y c6 dién bién thuan chiéu gifta gia va tang trudng LN. Ngugc lai, cdc nganh nhu NVL, Céng
nghiép thi chiing kién gia tang manh bat chap LN gidm sau. Diéu nay c6 thé ham y rang su chiét
khau vao gia dua trén ky vong LN gidam manh da dién ra nhiéu han muc can thiét trong giai doan
trudce va dan dugc diéu chinh lai.
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Hinh 17: Tuong quan dién bién gia va LN ciia cac chi s6 nganh HOSE
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Nguoén: Fiinpro, Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dinh gia P/E truct da tang Ién sé han ché du dia tang gia trong ngdn han, chua ké téi nhiing bién
$6 vi md ¢6 thé chua khdi sdc ngay sé ti€p tuc anh hudng tdi téc do tang truéng LN cla quy tiép
theo. Ngoai ra, khong cé nhiéu dong luc dang chu y trong thang Nam khi mua bao cao KQKD va
PHCD di qua. Do d6, ching t6i khong ky vong vao mot dgt tdng gid manh cta thj trudng trong
thang nay.

Rui ro giam manh la khdong I6n

Mac du thi trudng kho c6 thé bat dau mot qua trinh tang nhanh, ching téi cho rang rdi ro gidm
manh cling tuong d6i han ché khi dinh gia P/E 2023F (udc tinh dua trén KHKD) van con tuong doi
an toan. Ngoai ra, chiing t6i ciing ky vong rang SBV sé thuc hién thém moét dot giam ai suat diéu
hanh trong nam nay, khi c6 yéu t6 néi tai (lam phat thap) cling nhu tir bén ngoai (cac NHTW Ién
dang & chu ky cudi clia qua trinh tang lai suat) dang kha thuan lgi. Mat khac, diéu nay la can thiét
dé vuc day tang trudng kinh té trong cac quy con lai ciia nam 2023 khi hoat dong Xuat -nhap khau
tuong d6i dinh tré va tang trudng GDP Q1 (3.32%) dang cach kha xa muc tiéu 6.5% ctia Chinh pha.

Bang 5: Dién bién LNST Q1-2023 va KH 2023

LNST KH P/E P/E

hiéntai 2023 (KH)*

B chisé Q1-2023 LNST 2023
YoY % YoY %*

Theo von héa

VNINDEX -22% 10% 14.1 11.9
VN30 -11% 11% 11.6 8.9

VNMID -39% -2% 11.8 10.7
VNSML -29% 24% 20 13.9
Theo nganh

Cong nghiép -42% 20% 21.0 11.4
Tai chinh -6% 14% 8.7 8.0

Yté 23% 10% 124 11.8
BDS 37% 8% 129 53

CNTT 8% 7% 153 12.2
Tiéu dung -54% 2% 20.8 16.1

Tiéu dung tiy y -69% -3% 16.8 13.1

NVL -81% -5% 17.1 14.5
Néng lugng 161% -30% 224 29.1

Tién ich 2% L 41% | 119 183

Nguén: Fiinpro, Bloomberg, CTCK Rong Viét, *di liéu tai ngay 5/5/2023
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Hinh 18: Lam phat va ty gia dang hé trg cho du dia giam Hinh 19: Fed nhiéu kha nang da thuc hién dgt tang lai
13i suat diéu hanh suat cudi cing ctia minh trong nam nay
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Nguén: GSO, Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Néu ky vong nay dién ra, thi trudng c6 thé c6 nhip tang ngan do nhd yéu té tam ly. Nhung dé co
thé bt dau xu huéng tang bén viing hon, diéu quan trong 1a Igi nhuan doanh nghiép can cé su cai
thién dan tré lai trong thaoi gian t6i. Nhiing tin hiéu tich cuc ti su cai thién cda cau tin dung khi
chinh sach tién té néildng clia SBV thuc su phét huy tac dung hay cla chi sé PMI c6 thé sé 1a nhiing
chi bdo sém can cha y trong giai doan phuc héi phia trudc.

Hinh 20: PMI Viét Nam duéi 50 diém trong 5/6 thang gan nhat
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Nguon: Market Economics, CTCK Rong Viét
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG NAM

CO HOI TRONG NHUNG NHIP DIEU CHiNH

Nhin téng thé bon thang dau nam 2023, TTCK gan nhu dién bién di ngang trong bién do kha hep.
So vai vung day (1005) va dinh (1120) thiét lap trong thang M6t va Hai, muic dao dong cla chi s6
tham chi da thu hep hon niia trong nhiing tuan cudi quy 1 va dau quy 2/2023. Thanh khoan quy
1/2023 duy tri 8 muc rat thap so vai cing ky nam 2022 va dang c6 su cai thién nhe trong thang Tu.
Dién bién nay cho thay chién lugc giao dich phong tha van dang dugc uu tién, dac biét sau nam
2022 t6n that nang né va trién vong kinh té trong it nhat nira ddu ndm 2023 chua c6 nhiéu diém
sang. Piém tich cuc cla giai doan nay 1a mac du chi s6 chi dao dong trong khung diém hep, cac ca
hoi giao dich ngdn han (dugi mét thang) van ludn hién hitu, luan chuyén gilta céc nhém nganh/ ¢
phiéu c6 cau chuyén (1) Gidi ngan dau tu cong, (2) Diém triing vé SXKD da tao day, thé hién qua
mtic 16 rong cao trong quy 4/2022 hay quy 1/2023, va (3) Ky vong cac chuong trinh hé trg phuc hoi
kinh té ctia Chinh phu.

Ké hoach kinh doanh 2023 thén trong: DNNY dd nhén dién duoc thdch thic

Théng ké LNST clia c6 ddng me quy 1/2023 va ké hoach 2023 ctia 732 doanh nghiép va ngan hang
niém yét (TCNY) trén ca 3 san, chiém khoang 64% téng vén hoa toan thi trudng, chung téi nhan
thay, mot mat, cac TCNY dat ké hoach tang trudng Igi nhuan khiém tén, phu hgp vai cac diéu kién
vi m6 con bat dinh béi su phu thudc vao (1) hiéu qua clia cac géi chinh sach hé trg va (2) muc dé
phuc hoi ctia kinh té thé gisi. Cu thé, udc tinh téng LNST Q1/2023 clia cac TCNY théng ké udc gidm
gan 14% YoY trong khi LNST ca nam dugc dat ké hoach tang trudng khodng 7%. Tir s6 liéu théng
ké, ching t6i nhan thay:

e Dulich gidi tri (ty trong I&n [a nhém hang khéng), dich vu tai chinh (ty trong I16n [a nhém ching
khoan), tai nguyén ca ban (ty trong I6n la nhom thép) la nhiing nganh du kién sé tang trudng
manh so v&i nam 2022 kém kha quan.

e Né&u nhutin rang doanh nghiép la nhiing ngudi hiéu ré nhat su tac ddng clia moi trudng vi mo
Ién hoat déng SXKD clia ho, thi LNST 2023 dugc |én ké hoach tang trudng, so véi mic LNST suy
gidm trong quy 1/2023, dang ham y rang quy 1 c6 thé la quy thap diém nhat vé KQKD trong
nam 2023 ctia cdc doanh nghiép nay. Ban ldnh dao doanh nghiép dang ky vong KQKD sé khdi
sac han & cac quy tiép theo, dién hinh 1a & cdc nhém nganh du lich gii tri, dich vu tai chinh, tai
nguyén co ban, CNTT, 6 t6 phu tung, thuc phdm d6 uéng, XD va VLXD, ngan hang, ban 1&, va
hoa chat.

e Ngugc lai, xu hudng suy gidm/ kém kha quan vé Igi nhuan & cac nganh BDS, truyén théng, tién
ich cdng cong, va dau khi c6 thé sé van tiép dién & cac quy tiép theo.

Hinh 21: Tang trudng (YoY) LNST quy 1/2023 va ké hoach 2023 cia TCNY
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Nguén: FiinPro, CTCK R6ng Viét | (¥) chua bao gém VJIC véi k& hoach LNST 1.000 ty, so véi miic 16 hon 2.000 ty cda ndm 2022
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Ky vong cac chuong trinh hé trg phuc hdi kinh té phat huy tac dung

Vi s6 lieu LNST clia quy 1/2023 suy gidm cung véi k& hoach tang trudng loi nhuan khiém tén,
ching t6i cho rang nha diéu hanh va ca TCNY da nhan dién nhiing thach thiic vi mé c6 thé anh
huéng dén hoat dong kinh doanh 6n dinh ctia doanh nghiép. Kha nhiéu doanh nghiép 1én ké hoach
gidm ng vay, thay vi tdng von va md rong kinh doanh. Nha diéu hanh, d6ng thdi, ciing da lién tuc
¢6 nhiing diéu chinh vé mat quy dinh, chinh sach theo hudng khai théng thanh khoan va hé trg
doanh nghiép phuc héi, dac biét khi nhiing thang cao diém dao han trai phiéu dang dén gan.

Nhin vé ntia sau ciia ndm 2023, chung t6i ky vong cac Théng tu 02 vé cho phép co cau ng, gil
nguyén nhom ng, Thong tu 03 vé viéc cho phép TCTD mua lai trai phi€u chua niém yét, hay cac dé
xuat giam thué VAT, giai phap mai cho goéi ho trg lai suat 40.000 ty déng sé dan phat huy tac dung.
Mat bang lai suat vay thuc trong nén kinh té cling tiing budc giam theo xu huéng giam cta lai suat
huy déng. Su khoi théng nay sé gop phan dang ké vao kha nang phuc héi clia cdc nganh nghé kinh
doanh.

Trong su van déng dé, ching t6i cho rang diém sé thi trudng van dao doéng trong kénh gia hep, va
sé cai thién tich cuc han khi buic tranh kinh té€ vi mé va KQKD cuia cac doanh nghiép cé nhiing tin
hiéu khéi sac ré rang han. Do vay, ching t6i cho rang sé la hgp ly han néu nha dau tu dat ky vong
ctia minh véi khung thai gian dai hon, tir 3-6 thang trg 1én. Déng thdi, co hoi téi cau truc danh muc
cling nhu gidm gia vén danh muc dau tu van ludn xuat hién tai nhiing diém thap va diém cao cla
thi trudng. Nhitng thdi diém thi trudng di xuéng trong thang Nam sé la nhiting diém mua tiém ning
déi vai cd nha dau trung dai han va ca nha dau tu va thich giao dich. Hay néi cach khac, NDT c6 thé
phan b6 danh muc ¢8 phiéu thanh nhiéu phan cho cac muc tiéu:

(1) Tich lay trung — dai han, v&i khung thai gian ndm gitr ti 3 -6 thang trg Ién. Cho danh muc
nay, ching tdi cho rdng nha dau tu van nén tap trung vao cac c6 phiéu dau nganh trong
céc linh vuc dugc danh gia kha quan trong Béo céo Trién vong TTCK nam 2023 cla Rong
Viét; va,

(2) Giao dich ngdn han, v8i nhém ¢ phiéu c6 ty suat 6 tic cao. Sau khi mua DHDCD két thuc,
cac doanh nghiép sé bat dau thuc viéc chi trd ¢é tdc trong vong sau thang, ké tir ngay c6é
nghi quyét théng qua. Trong bang dudi day, ching téi sang loc mot sé ¢6 phiéu co ty suat
6 tlic trén 6%.

Bang 6: Cé tiic bang tién chia cac cong ty niém yét

KIKITEs PE PB C6 tuic C6 tuic C6 tuic C6 tuic Co tuic ké
thing ROE pha hién 2019da 2020 da 2021 da 2022 con hoach
loang tai tra tra tra lai 2023
PVP HOSE 1.145 207.239 15,73 4,51 0,67 1.000 1.000 1.000 1.000 8,2
LHG HOSE 1.330 111.223 13,54 6,51 0,84 1.900 1.900 1.900 1.900 71
1JC HOSE 3.463 2975.216 11,82 7,70 0,88 1.000 1.500 1.400 1.000 10,2
BFC HOSE 955 78.960 18,00 0,90 1.200 2.000 2.000 1.400 1.500 84
csv HOSE 1.322 295.331 22,83 4,11 0,94 2.500 2.000 1.500 2.500 1.500 84
HWS UPCOM 1.066 2.719 13,05 8,08 0,98 803 875 850 850 7,0
ABI UPCOM 1.628 8.932 17,31 7,02 1,11 2.000 400 2.000 6,2
NTL HOSE 1418 496.503 6,02 18,77 1,13 2.500 2.500 2.500 2.500 2.500 10,8
DCM  HOSE 12.361 2.854.226 28,93 4,15 1,15 600 800 1.800 2.500 10,7
HTG UPCOM 1.117 25.461 28,06 4,69 1,26 2.500 1.500 1.000 4,000 2.500 10,7
DRC HOSE 2.501 251.250 14,56 9,33 1,33 1.500 1.500 1.700 1.300 6,2
BSQ UPCOM 1.126 2.044 18,76 7,25 1,34 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 6,0
SBA HOSE 1.482 19.255 26,44 5,89 1,48 1.200 1.000 1.500 1.800 1.500 73
CLL HOSE 1.020 9.492 14,97 10,58 1,55 2.200 2.200 2.400 2.000 6,7
CHP HOSE 3.614 19.393 26,25 6,93 1,72 1.000 1.600 1.500 1.800 2.000 73
VSH HOSE 9.757 65.319 27,29 7,32 1,78 1.000 3.000 2.000 73
PGD HOSE 3.249 8.407 28,39 7,44 1,95 2.500 2.000 2.500 4.500 2.000 12,5
SHP HOSE 2.834 15.305 19,88 10,42 2,08 2.000 500 2.000 2.500 2.500 89
SzC HOSE 3.310 1.035.343 8,85 24,74 2,14 1.000 1.000 1.000 2.000 1.000 6,0
BMP HOSE 6.745 135.113 32,04 7,94 2,32 5.000 6.320 2.600 5.300 3.976 6,4
NET HNX 941 1.469 23,61 11,39 2,68 3.200 6.000 5.000 3.500 8,3
SGR HOSE 978 30.619 1.025 1.500 500 1.000 2.000 6,1

Nguoén: FiinPro, CTCK Réng Viét
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Mc bién déng hon 4,4% trong thang Tu cla chi s6 VNIndex da dua mét s6 ¢6 phiéu trong danh
muc khuyén nghi cta ching t6i dat muc lgi nhuan ky vong, gém NLG, QNS, DBD va MWG. NDT da
chét 15i theo khuyén nghi c6 thé tiép tuc quan sét thi trudng va chd co héi téi dau tu trong cac nhip
diéu chinh trong thang Nam.

Bang 7: Danh muc ¢é phiéu chét 16i trong thang Tu

Khuyén nghi
thang 4/2023 .
PB PE Vung Vung . ia Gia o

ROE qua

GMT (déng) R R  mua chétloi 9% Ngayban  ban

(%) mua

x) (x xem khuyén
xét (k. nghi (k.
dong) dong)

(déng)

NLG  13.040 2.024.451 33.950 27000 43% 1,5 228 26-27 31-33 20/03/2023 22.800 28/04/2023 33.400 46,5%
QNS 15082 179.724 42254 45,000 00% 00 00 38-39  435-45 2/02/2023 36.200 25/04/2023  44.000 21,5%
DBD 3435 90.918 45.900 52600 195% 24 13,2 37-38 41-43  6/03/2023 38.400 24/04/2023 43.300 12,8%

MWG 55462 2.587.830 37.900 bangdanhgia 11,4% 2,3 20,7 35.5-37.5 41.5-42.5 23/03/2023 37.400 14/04/2023 41.200 10,2%
Nguén: CTCK Réng Viét

Mtc diéu chinh manh trong thang Tu cling tao ra co hdi mua & cac ¢6 phiéu KDH, ACB, FPT, MBB,
VPB, DRC va VNM. Trong khi chiing téi cho rang NBT c6 thé tiép tuc ndm gilt cho muc tiéu trung -
dai han & cac ¢ phiéu nay, ching téi khuyén nghi NDT can nhac gidm ty trong & ¢é phiéu DRC.
DRC la mét trong nhitng doanh nghiép dau nganh sam I6p ctia Viét Nam, véi ty |& chi tra cd tuc tién
mat &n dinh va & muic cao. DU vy, cac khé khan ngdn han c6 thé khién KQKD trong vai quy tiép
theo van dién bién tiéu cuc va ching téi tin rang NDT sé ¢ ca héi mua vdi gia tét hon muc gia hién
tai trong cac nhip diéu chinh tiép theo cua thi trudng.
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Bang 8: Danh muc ¢é phiéu ua thich cho trung - dai han

Khuyén nghi thang

A 5/2023 "
Gia Ving Ving Gia Hicu
KLKLBQ6  dong 7 (4sng) ROE  PBR mua  chotldi mua .98 Nhandinh
clia (%) (x) , s 2 khuyén N
(@6ng) xem xét khuyen (dong) nghi
(k. nghi (k. :
dong) dong)
STK 2.348 49.077  28.700 32500 11,3% 1,5 134 255-26.5 29.5-31 6/03/2023 25.700 11,7%  Hién thuc hoéa lgi nhudn khi dat ky vong trong thang.
KDH 21.827 1.995383  30.450 37.300 8,6% 1,9 21,7 26-28 32-34 7/04/2023 28.000 8,7%  Hiénthuc hda lgi nhuan khi dat ky vong trong thang.
GMD 15.280 582.029 50.700 63.000 11,5% 2,1 16,5 48-50 57-59  27/02/2023 48.800 3,9%
PVD 11.284 5.022.716  20.300 26.800 0,2% 0,8 4291 17-18 21-22  20/03/2023 19.550 3,8%
VCB 418828 1.057.104  88.500 107.000 232% 29 13,5 85-88 94-96 20/03/2023 86.300 2,5%
ACB 83423 3.682.109 24.700 30.000 254% 13 57 24-25 28-30 19/04/2023  24.300,0 1,6%
FPT 86.117 889.347  78.500 95900 222% 3,8 15,5 75-78 83-85 28/04/2023 77.500 1,3%
MBB 82.519 9.652.816  18.200 22.000 23,1% 1,0 4,6 17-18 19-20 21/04/2023 18.000 1,1%
VPB  131.243 19.117.809  19.550 26.000 11,8% 1,3 109 185-19.5 21.5-22.5 25/04/2023 19.400,0 0,8%
DRC 2.501 251250 21.050 bDangxemxét 14,6% 13 9,3 16-17 21-22  14/04/2023 21.000 0,2% Can nhac gidm ty trong va chd mua & vung gia tét hon
PNJ 24.961 352.848 76.100 96.000 21,5% 2,7 14,2 72-75 80-82  29/03/2023 76.300 -0,3%
VNM 143371 1.664.068 68.600 83400 23,5% 4,6 17,7 70-72.5 74-76  27/04/2023  70.000,0 -2,0%

Pa hién thuc héa lgi nhuan trong thang 4/2023. C6 thé chd mua lai

NLG 13040 2024451 33.950 27000  43% 15 228 24-26 31-32 et e e R
trong céc nhip diéu chinh sap tdi.
QNS 15082 179724 42254 45000 00% 00 00 3839 4446 B hién thuic hoa Igi nhuan trong thing 4/2023. C6 thé chd mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
DBD 3435 90918  45.900 52600 19,5% 24 132 37-39 45-46 98 it @inge Lt i v facerng) firdng) /22, ©9 i< el mnm (6]
trong céc nhip diéu chinh sap tdi.
MWG 55462 2587.830 37900 Pangxemxét 114% 23 207 3638 4648 B hién thuic hoa Igi nhuan trong thing 4/2023. C6 thé chg mua lai
trong cac nhip diéu chinh sap téi.
KBC 20111 6346963  26.200 29000 112% 12 90 2223 2628
CTG 135762 3906899 28250 29300 159% 12 80 26-27 30-31
FMC 2769 51878 42350 45000 152% 14 89 36-38 42-44
GEG 5280 1041018 16400 15700  47% 12 234 13-14 16-17
HPG 123855 27.906.610 21.300 20950 07% 1,3 1865 1920 21,5-22,5
HSG 9270 15.187.491 15500 17200 -97% 09  -88 13.5-145 16-17
LHG 1330 111223 26.600 33000 135% 08 65 205215 25-26
PC1 7640 1875257 28250 26000 49% 15 230 26-27 31-33
PVT 6505 2204423 20.100 23700 00% 00 00 19-20 23-24

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid dong cta tai ngay 4/5/2023
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

Ty
VP!TT Gia muc tiéu Gia Lgi nhuan ky A, . o o PE PE hl:gn " G31;?1I::;2
(triéu ( don & @4/5»/2023 'vong (-%) Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- 2023F 2024F tai c? {ghin
usD) (dong) : DT LNST DT LNST (x) (x) ()'() USD)
(%) (%) (%)
MSN HOSE 4.188 101.400 70.600 44% Mua -14,0 -58,3 7,5 -16,8 5,6 45,1 33,9 253 3,8 0,0 -37,1 5.779,6
DPR HOSE 93 65.800 51.600 33% Mua 0,4 -44,4 0,0 0,0 -4,7 814 55 51 0,9 58 -33,2 99,2
VPB HOSE 5.468 26.000 19.550 33% Mua 30,5 55,1 55 -1.3 84 12,7 7,6 6,5 1,3 0,0 -18,1 14.218,2
PVD HOSE 470 26.800 20.300 32% Mua 35,9 -604,0 25,8 N/A 9,6 88,1 32,8 17,6 0,8 0,0 8,9 3.478,9
LHG HOSE 55 33.000 26.600 31% Mua -19,5 -31,7 10,4 424 45,8 66,3 49 3,0 0,8 7.1 -31,6 77,1
PNJ HOSE 1.040 96.000 76.100 29% Mua 73,3 75,6 0,5 2,3 21,7 30,0 10,6 10,1 2,7 2,6 -4,4 1.871,3
MSH HOSE 103 40.000 33.000 27% Mua 16,3 -23,7 -6,8 6,9 9,7 13,4 7.1 6,2 1,5 6,1 -37,9 574
VNM HOSE 5.974 83.400 68.600 27% Mua -1,6 -19,1 4,3 8,9 54 14,3 17,2 15,0 4,6 56 -0,3 4.493,5
DPM HOSE 535 36.700 32.800 27% Mua 45,7 79,2 -228 458 -128 -41,6 43 73 1,0 15,2 -37,4 2.600,8
ACV UPCOM 6.968 96.600 76.823 26% Mua 191,1 801,8 26,7 -0,7 30,3 31,6 23,6 18,0 38 0,0 -11,9 114,2
GMD HOSE 637 63.000 50.700 25% Mua 22,1 62,5 4,6 100,4 74 -63,5 83 22,8 2,1 1,0 -8,0 1.648,3
FPT HOSE 3.588 95.900 78.500 25% Mua 234 22,1 20,8 19,3 18,9 259 13,7 10,9 38 2,5 -8,0 4.383,4
KDH HOSE 909 37.300 30.450 22% Mua -22,1 -8,3 13,0 23,1 36,0 3,7 16,0 15,3 1,9 0,0 -28,0 1.855,6
ACB HNX 3476 30.000 24.700 21% Mua 22,2 42,5 8,0 9,0 25,2 30,4 57 52 1,3 0,0 -2,8 5.969,3
VCB HOSE 17.451 107.000 88.500 21% Mua 20,0 36,4 3,6 -9,7 27,1 51,6 15,6 12,5 2,9 0,0 10,8 34124
MBB HOSE 3.438 22.000 18.200 21% Mua 234 37,7 75 11,9 34,3 50,5 39 3,1 1,0 0,0 -24,4 7.145,5
PVT HOSE 271 23.700 20.100 20% Mua 213 30,6 1,9 -8,1 44 2,0 8,7 8,6 1,1 2,5 -2,0 1.828,1
HAX HOSE 53 20.700 17.650 20% Mua 22,0 49,5 3,7 53 14 0,0 50 50 11 2,8 -22,3 525,9
DBD HOSE 143 52.600 45.900 19% Tich lay -0,2 29,0 10,9 19,7 8,0 79 11,8 10,9 24 4,4 104 247,6
KBC HOSE 838 29.000 26.200 18% Tich lay -77,5 97,8 566,7 66,1 0,0 -0,3 78 79 1,2 7,6 -18,8 4.814,0
IMP HOSE 153 63.000 54.900 17% Tich lay 29,8 23,7 1,9 2,6 0,0 -0,1 174 174 1,9 2,7 -22,0 15,8
REE HOSE 989 77.000 66.800 17% Tich lay 61,3 45,0 -12,0 -1,3 17,8 18,7 8,9 75 1.5 1.5 -6,1 881,6
HDB HOSE 1.970 21.800 18.800 16% Tich lay 31,1 28,0 17,2 15,0 273 51,7 44 2,8 1,2 0,0 -5,2 3.040,3
HND UPCOM 302 15.800 14.493 16% Tich lay 16,4 253 4,8 70,3 0,9 22,2 79 6,8 11 6,9 -16,6 8,9
BFC HOSE 40 17.000 16.700 14% Tich lay 10,8 -35,0 -19,0 8,6 -174  -135 6,8 7.9 0,9 12,0 -41,3 34,8
QNS UPCOM 628 45.000 42.254 14% Tich lay 12,6 2,5 8,0 9,8 -4,2 -1,2 9,2 9,3 2,0 7,1 1,2 309,8
TCB HOSE 4.257 33.000 29.050 14% Tich lay 10,3 11,6 15,9 3,7 11,5 29,9 49 3,8 0,9 0,0 -30,8 7.860,8
DRC HOSE 104 22.600 21.050 14% Tich lay 11,9 6,1 3,2 -14,4 1,9 6,8 10,1 9,4 1,3 6,2 -30,5 389,5
STK HOSE 98 32.500 28.700 13% Tich lay 35 -13,7 5,6 7.7 23,0 12,7 9,1 8,1 1,5 0,0 -43,3 82,2
cMG HOSE 261 46.800 41.550 13% Tich lay 30,1 274 9,2 40,1 174 30,2 14,8 11,3 2,6 0,0 -10,2 77,3
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FMC
SCs
HSG
PHR
VsC
HDG
TNG
cTG
VHC
ocB
HPG
GEG
PPC
NT2
PC1
HAH
PVS
BID
ELC
NLG
TCM
MWG
FRT

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT
(triéu
USsD)
115
258
386
233
142
345
86
5.657
455
922
5.161
220
207
380
318
124
500
9.221
35
543
178
2311
316

Gia muc tiéu
(déng)

45.000
69.300
17.200
41.000
29.200
35.900
20.200
29.300
57.500
15.800
20.950
15.700
14.300
29.400
26.000
37.700
21.500
37.400
11.400
27.000
39.800
Cép nhat
Cap nhat

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 4/5/2023

Gia
@4/5/2023
(dong)

42.350
65.600
15.500
41.250
28.200
33.850
19.600
28.250
59.500
16.000
21.300
16.400
15.500
31.700
28.250
42.400
25.100
43.750
14.100
33.950
52.000
37.900
64.100

Loi nhuan ky
vong (%)

11%
11%
11%
9%
7%
6%
5%
4%
0%
-1%
-2%
-2%
-2%
-3%
-8%
-9%
-12%
-14%
-17%
-18%
-23%
Cép nhat
Cap nhat
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Khuyén nghi

Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Ban
Cap nhat
Cap nhat

9,7
14
2,0
-12,2
6,1
-3,6
24,5
21,5
46,0
-4,3
=55
51,6
32,3
42,9
-15,2
63,9
15,6
114
31,0
-16,6
22,7
8,5
34,1

15,2
14,6
-94,1
85,7
-10,2
2,2
25,8
20,0
80,0
-20,3
-75,4
11,6
72,4
36,6
-35,3
86,1
28,5
72,6
-34,8
-48,1
96,0
-16,3
-12,0

11,0
-13,0
-38,8

24

-1,7

-2,1

-6,5

4,3
-19,7

73
-23,8

39
40,5

0,4
21,2
-13,1

12,9

79

28,2
65,6

=7/,

51
18,4

16,1
-18,8
N/A
-40,4
-56,4
26,8
-6,2
-0,3
-33,8
-54
3,3
20,7
45,7
-1,8
47,6
-39,7
4,6
10,5
66,6
170,0
-6,2
274
8,1

2024F

+/-
LNST
(%)
12,0
8,5
N/A
-30,3
52,6
29
=113
26,1
18,0
23,2
73,4
22,3
25,0
31,7
40,4
-3,1
29,6
14
5,6
8,7
38,4
53,8
284

PE
2023F
(x)

7,7
12,6
-14,6
10,6
30,9
73
7,7
11,5
83
73
15,0
15,7
12,0
13,1
12,8
6,0
16,5
14,7
16,5
12,5
18,1
10,9
18,0

PE
2024F
(x)

6,9
11,5
22,6
15,2
20,2
6,6
8,2
7,7
8,5
58
8,7
12,9
10,7
9,9
9,1
6,2
12,7
14,5
15,6
12,0
18,8
7,2
14,0

hién
tai
(x)
1,4
4,0
0,9
1,6
1,3
1,5
1,3
1,2
1,4
0,9
1,3
1,2
1,0
2,0
1,5
1,2
1,0
2,1
0,9
1,5
2,2
2,3
3,8

=357
-27,6
-294
-33,9
-38,6
-25,5
-34,3
4,6
-41,3
-27,7
-33,0
-22,0
-16,3
45,7
-19,8
-49,9
13
174
-26,9
-27,4
-14,5
-49,0
-38,8

GTGDBQ
3 thang
(nghin
usD)

68,4
159,1
10.183,4
715,7
1.280,6
1.162,6
1.788,2
2.904,2
1.031,9
985,9
18.008,9
550,0
115,0
746,5
1.905,0
1.998,2
5.510,9
1.670,6
155,0
2.133,1
1.183,9
6.254,8
2.684,8
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién ddng nhém nganh cip 1 Bién ddng chi sé nhém nganh cap 2
12% -
10% 10% Du lichva Glal’tl’l -6%
Bao hiém -5%
8% - bién, nudc & xang dau khi dét -5%
Thuc phdm va d6 uéng -4%
6% - Truyén théng -2%
0
4% - 4% Ngan hang
3% R . .
» 2% Céng ngh(:e Théng tin
? 1% Bat dong san
Hoa chat
0% .
Dau khi
2% - -1% O to va phu tun
2% 2% 2% » phu 9
i Hang & Dich vu Céng nghiép
49, - -
4% 3% Xay dung va Vat liéu
-6% - -59% Hang ca nhan & Gia dung
Tai nguyén Co ban
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> 25 % 2528 2 2 2 3%
T = 2 e ® £ S 5 ¢ 3 o Vién théng
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o (W] > S K= c < v o
o g c o .S K] Yté 10%
=1 8 o T s
e & = -10% -5% 0% 5% 10% 15%
O
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
So sdnh chi s6 P/E nganh So sénh chi s6 P/B nganh
27,2
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam P6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) +84 286299 2006 (1512) +84 286299 2006 (1530) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)

e Thitrudng e Dau khi e Ngan hang e Hang khéng e Thuc pham & b6

e BDS Khu cong nghiép e Phan bon e Bdo hiém e Logistics udng

e Vatliéu xay dung e Thitrudng e Ot6&Phutlng

P6 Thach Lam Nguyén Héng Loan Nguyén Ngoc Thao Cao Ngoc Quén Trinh Thi Thu Hoai
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Analyst
lam.dt@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn hoai.ttt@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 +84 286299 2006 (1531) +84 286299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006 (1545)

e Batdong san e Banlé e Tién ich cong cong e Cang bién e Dét may

e Thay san e Ngan hang e Dugc e Tién ich cong cong

e Thuc phdm & D6 uéng

Lé Tu Quéc Hung Tran Thi Ha My Nguyén Pang Chinh Bernard Lapointe Nguyén Ha Trinh
Analyst Senior Consultant Analyst Senior Consultant Senior Consultant
anh.tk@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn chinh.nd@vdsc.com.vn bernard.lapointe@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1546) + 84 28 6299 2006 +84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 +84 28 6299 2006

e Thitrudng e Kinhté vimo ¢ Ngan hang

e Batdong san KCN

Tran Thi Ngoc Ha Bui Ding Cat Khanh
Assistant Assistant
ha.ttn@vdsc.com.vn khanh.bdc@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 (1526) +84 286299 2006

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdam dua ra bdt ky dé nghi hay huéng ddn mua bdn chiing khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha ddu tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic cé thé ¢6 cdc xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda bén bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu' va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu ciia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bé hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung todan b hodc timg phdn théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cia ngudi phan tich
lién quan tryc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thétrong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dém béo rdng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda chdng téi ¢ gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky trudng hop ndo ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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Ha Noi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S& '
L&u 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. B&n Thanh, Q.1, TRHCM
@ (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 @O www.vdsc.com.vn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Tda nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Noi

@ (+84) 24 6288 2006
(@ (+84) 2462882008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s8 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 2583820006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank
95-97-99 V& Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho

@ (+84)2923817578
@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU NhaT
s aTrang

Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
@ (+84) 254777 2006
3 i Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Duong,

P. Phi Hoa, TP Thii D&u Mt, tinh Binh Duong
© (+84)274777 2006 ™

TP. Hé Chi Minh

CHINHANH PONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s& 53-55 V6 Thi Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hba, Tinh Bdng Nai CanTho

@ (+84) 251777 2006
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